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Uscire dall’Austerita

con l'introduzione di una

Moneta Parallela

tramite Crediti fiscall
e Btp fiscall

(ripagabili tramite crediti fiscali trasferibili)
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trail 2012 e il
2016 i politici T—gis
ora al governo ORI TETRI
F+FUORIDALLEURO >
hanno parlato LTV AN
di uscire
dall’euro....




CAMBIO LIRA contro MARCO
(1955 - 2013)
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la valuta
della
Germania
salira

e possibile
anche da
1000 a
1600 lire...
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in un paese a rischio di uscita dall’Euro
la fuga dalle banche e un pericolo reale

Depositi bancari in Grecia

fuga dalle
A~ banche... |
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Quando Berlusconi era sospettato di voler uscire
dall’Euro si e scatenata la crisi della Spread

dscrvpettent
"Silvio Berlusconi voleva uscire

dall'euro". Parola di Hans -
Werner Sinn, presidente di Ifo-

Institut




e questo mese si € scatenata un altra “mini-crisi
della Spread” contro il governo Salvini-Di Maio

TITOLI DI STATO

Borghi e Bagnai, perché la coppia no-euro ha fatto
salire lo spread

—di Andrea Franceschi
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ritorno alla lira scatena Ia Tuga di capitali

La prospettiva della conversione forzosa in lire, provocherebbe, prima che la si possa
implementare, la fuga preventiva in massa dei capitali. Per questo la campagna per [’uscita
dall’euro commette un grosso errore nel negare tale problema, sostenendo che non
cambierebbe nulla convertendo tutto in lire perché si spenderebbero i soldi qui in Italia.
C10 ¢ vero per la parte della popolazione che non ha molti soldi o ha debiti, ma la realta ¢
che in Italia esiste anche una ricchezza finanziaria di 4 mila miliardi di euro nei conti
bancari e investita in titoli italiani di vario genere. Il problema qui ¢ molto semplice.

Utilizzando 1l vecchio cambio lira/marco per semplicita, se si ridenomina al valore di 1000
lire per 1 marco, che ¢ quello a cui ¢ stato creato I’euro, la lira puo andare da 1000 a 1500
lire per un marco.”’” Non ha importanza che la svalutazione media della lira, per esempio
quella contro dollaro, possa essere minore, quella contro marco sara probabilmente
dell’ordine anche del 40% o 50%. D1 conseguenza, chi ha tenuto 100 mila euro in Italia € in
titoli 1taliani, dopo la conversione avrebbe 100 milioni di lire, ma chi l1 ha spostati in
Germania avrebbe 100 mila euro (o marchi se la Germania esce anche lei) e li potrebbe
cambiare poi in 150 milioni d1 lire.

Spostando 1 soldi fuori dall’Italia o anche solo liquidando titoli e conti italiani e spostandoli
in Germania o su titoli tedeschi si puo quindi ottenere una cifra molto maggiore,
potenzialmente del 40 o 50%, quando la si riporti in Italia e pochi resisteranno a questa
prospettiva. Si puo pero impedirlo organizzando segretamente la conversione come sostiene
per esempio Bagnai? Questa ¢ una idea ingenua perché dovrebbe essere ovvio che ¢
materialmente impossibile organizzare una complessa ridenominazione di tutti 1 contratti,
mutui, prestiti, conti, banconote e cosi via da una valuta all’altra in segreto. Occorrono mesi




Ma rimanere nell’euro
significa essere a rischio
di default

“Il debito pubblico va ristrutturato ... una parte
del debito non si paga, si rimanda nel tempo,
Si fa un accordo con i creditori, come d’altro
canto si e fatto con la Grecia...”

(Lucrezia Reichlin, ex capo economista della BCE
a Francoforte, intervista con Alan Friedman, 8/6 2014)
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Rimanere nell’euro porta
ad un default

“la valuta unica puo funzionare senza
unione fiscale chiarendo che ogni membro
se si indebita troppo puo fare default.. .fare
finta che | titoli di stato siano a rischio zero

e Il peccato d’origine della attuale crisi

europea”

( intervista al corriere di John Cochrane,
uno dei top economisti monetari a Chicago)



essere a rischio di Default
significa essere ricattabile

I’ltalia sara messa sotto tutela dal
fondo ESM

che “fornisce liquidita” allo Stato
costretto a ristrutturare il proprio
debito



Perche ?

Lo Stato italiano da 25 anni spende meno di quello che
Incassa di tasse per pagare interessi su interessi

Primary surplus

Surplus di Bilancio prima degli
Interessi (cioe tasse -spese)

Atalia [Surplus Italiﬂ
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Source: Macrobond, The Independent




L’Euro e un meccanismo che ha spostato il
debito pubblico dalle mani delle famiglie
italiane a quelle dei mercati finanziari

nio Blog di Economia e Finanzg
Debito Pubblico - quote % per settori detentori
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Lo Stato italiano si e indebitato con le banche
estere all’'interno dell’Euro e ha imposto
I’austerita per ripagarle

Debito Pubblico italia detenuto da Banche Estere

$ Billion Foreign banks' exposure to Italian debt $ Billion
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La “crisi” dell’economia italiana e dovuta
essenzialmente al pagamento di enormi interessi
sul debito che non ritornano all’economia

Costo degli interessi in % PIL
vemetanas  (SUI debito pubblico) ..,

lreland

Germany

a banche italiane~ B
e Banche Centalf' |

Portugal

{(79%) (6%%) (5%) (4%6) {3%) {2%) {1%)
con I'Euro, un 3% del PIL e andato in
“¥INTERESSI che non ritornano all'economia




Con i BTP sono stati fatti enormi guadagni, sia
sugli interessi che in conto capitale. Anche negli
ultimi anni di “crisi” dal 2008

Rendimento Totale"” dei BTP dal 2008

(calcolata sui futures)

Performance

i BTP hanno fatto
guadagnare il
71%

O
&3

e ora hanno perso un -117%



Tutto questo e assurdo
Il “peso” del debito pubblico non e il motivo,

perche il Giappone non si e finanziato come noi

in Giappone lo stato spende IL DOPPIO di 1
quanto incassa di tasse (da 20 anni)

¥ Government spending Tax revenue

¥100 trillion 2015 spending™: ¥96 3T
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“Projections
Note: Japan’s fiscal year starts April 1.
Sources: Japan Finance Ministry (spending); OECD (debt)




Lo Stato italiano deve tornare a
stampare moneta

(anche il
ministro
dell’Economia,
prof. Tria, ha
scritto che
dobbiamo poter
stampare
moneta)

COMMENTI | La visione di Giovanni Tria su euro e investimenti

& Ecco la squadra dei
/1? ministri Cc‘l governo

# "84 M5S-Lega

/

Dobbiamo poter stampare moneta

Tutto cio implica affrontare la vera questione che in questi anni ha
bloccato la politica economica europea: come conciliare il necessari
stimolo fiscale con il pericolo, o la quasi certezza, che 'ulteriore cres
dei debiti pubblici crei ulteriore sfiducia nella loro sostenibilita. L'ur
strategia che nelle condizioni descritte sembra possibile, oltre che

necessaria, e, quindi, quella di uno stimolo fiscale finanziato attrave

la creazione di moneta. In altri termini, cio che si propone ¢ la

monetizzazione di una parte dei deficit pubblici, destinata a finanzi:
senza creazione di debito aggiuntivo, un ampio e generalizzato
programma di investimenti pubblici, con il vincolo del mantenimen
di un avanzo primario al netto di tale finanziamento, ottenuto
attraverso il controllo della spesa corrente, in misura compatibile co

un sentiero di riduzione costante del debito.



Innanzitutto, nel sistema monetario attuale, Il
denaro che circola viene creato quasi tutto dalle
banche private, perche di fatto creano il denaro

Come
spiega
anche
Draghi

quando prestano

governance

Luncheon speech Ry Mario Draghi,President of the ECB, Bank of England Open

Forum,

..
London Draghi: "...la stragrande

maggioranza del denaro
3. Lessons from the crisis for cross-border market

governance e creato dalle banche private

For countries that are pjart of the Single Market and that also share a single currency,
as in the euro area, it isjclear that a fully integrated banking and capital market and
higher degree of institufional integration to protect that market is of great
importance. This is for o reasons.

Firsg as the vast majority of money is issued by private banks - bank deposits
can only be a single currency If there Is a single banking system. FOr money to be truly
one, it has to be truly fungible independent of its form and independent of its
location. That requires stronger common governance of the banking sector in



Inoltre, questo e quello che fanno le Banche
Centrali che non raccolgono soldi di tasse o si
iIndebitano, ma creano denaro dal niente

P Y..semplicemente
1siamo il
computer per
aumentare il

, saldo del conto
‘M presso la FED..."”




Central bank assets Bilanci delle Banche Centrali = soldi che
creano
e di fatto, dal U.S. Federal Reserve Bank of Japan European Central Bank

2009, in » $45 tillon $00 ¥453 tillon £ €3.3 trillion
questo modo, IFNTE-Y} 4 00 Giappone

, BCE
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cioe, vivivamo in un sistema in cui comunque il
denaro viene creato dal niente, si tratta di
decidere se solo le Banche e Banche Centrali e
non lo stato possano farlo

THE WALL STREET JOURNAL.

Home World US. Politics Economy Business Tech Markets Opinion

one of the foundational features of global fingpce: the ability of banks

to create money with just a few keystrokes.

le banche creano il denaro con i tasti del computer
That’s right, if a bank gives you a loan, it can pretty much create the

money on the spot. It's something that banks do every day around the
“
world. It means that all money isn’t created equally, and the cash that

pops out of an ATM machine isn’t the same as the numbers on a bank
statement. € Una banca da un prestito, crea sul

nto il dena o :
But 11’ tne S\ l_w 1e 1(:‘11( 1111 PAaSSes, :l mone},-' creation Ih@l'e \":'Ollld

have to be done directly by the country’s central bank.



il consigliere economico di Corbyn, Richard
Murphy, dice che il debito pubblico vero e al
netto di quello comprato dalla Bank of England

;& Richard Murphy
" > ey JINA -
<3 @RichardJMurphy

The UK national debt is not 89% of GDP:; it's
only 67% of GDP and it's time the

government stopped lying about this
& Traduci il Tweet

The UK national debt is not 89% of GDP; it’s only 67% of G...

The FT argued yesterday that UK national debt was too large at
85% of UK GDP. They got their figure wrong: in April the UK
reported to the EU that: General government gross debt was




.. cioe la BCE potrebbe continuare a
stampare euro per ricomprare BIP e

cancellarli

%! Holger Zschaepltz

al ritmo attuale di acquisti di BTP
.@gzibordi @anders_aslund#ltaly would be

debt free within 13yrs at current pace of ECB
QE (€12.8bn BTP's/mth)(13 mld al mese)

‘cancellera il debito pubb in 13 anni
Debt relief via QE

E Number of years until govt debt totally transfered to National CenBank at current pace of ECB QE

Ireland 14,2
Portugal 13,5

Belgium 13,4

France il i sl s siaiiing 11,1

numero di anni
e R i i
Austria L1occorrenti per

Spain s Rl SRS 9,0 cancellare il

e many A SRR 8,3 debito pubblico
, _ con il QE

come
riconosce ad
es anche
I’editor di
economia di
Die Welt in
questa
discussione su
twitter...



Come puo pero lo Stato italiano tornare
a stampare moneta, senza prima tornare
alla Lira ?

con una

Moneta Parallela,
una “moneta fiscale”

(emettendo crediti fiscali trasferibili)



il MSS ha parlato di introdurre una moneta fiscale

Y
L'INTRODUZIONE DIMONETE

P »l o 400/438

Prof. Gennaro Zezza - Un'Europa senza austerita -
Programma M5S esteri

sy M5sParlamento

L/
z 137 099
S m 57 /OL/&

Ecco come funziona la moneta fiscale del
M5s. Lideatore: "Una furbata per creare
subito una alternativa all'euro”

Introduzione immediata con cellulari e carte di credito. Unica esperienza simile a
livello nazionale nella Germania nazista

OTiscaLl

Aspettando se uscire dall'euro,
M5s punta piu seriamente sui Ccf

martedi 28 marzo 2017 18:00

&= Stampa quest'articolo

di Stefano Bernabei

ROMA (Reuters) - Mentre il probabile
candidato premier del M5S Luigi Di Maio
ribadiva ieri l'idea di un referendum per
sondare il popolo italiano sulla volonta & di
lasciare I'euro [NL5N1H41UC], sul blog di
Beppe Grillo, leader del Movimento, veniva
proposto un piu serio e meno cruento
piano B, basato sulla cosiddetta moneta

- . = 1] =
e e fiscale da affiancare all'euro.

Gennaro Zezza, dell'Universita degli Studi

di Cassino, ha spiegato in un post (here)
che si tratta di "una moneta che non & moneta legale e quindi non va a
violare i nostri trattati, ma che possa restituire al governo la capacita di
effettuare un piano di investimenti e per sostenere il reddito dei cittadini,
insomma un piano di rilancio”.

Zezza ha cosi fatto sua, e del M5s, un'idea di Marco Cattaneo nata nel
2012 e poi affinata e presentata nel 2015 con un gruppo di ricercatori ed
economisti tra cui Biagio Bossone, Luciano Gallino, Enrico Grazzini,
Stefano Sylos Labini. Al cuore dell'idea c'é I'emissione e I'assegnazione
gratuita di Certificati di Credito Fiscale a lavoratori, aziende, pensionati,
disoccupati per stimolare I'economia dal lato della domanda.

"Con Zezza siamo in contatto e ora il M5s ha deciso di lanciare questa idea
che da tempo circola", ha detto a Reuters Sylos Labini.

"Per noi questa & l'unica strada praticabile, perché uscire dall'euro & un
suicidio e continuare con le regole europee un disastro”, dice I'economista.

In questo modo, spiega, si pud immettere potere di acquisto
nell'economia, perché i Ccf danno il diritto a uno sconto fiscale dopo due
anni dall'emissione, sono trasferibili a terzi, non generano un debito al
momento dell'emissione e rispettano i vincoli imposti dai trattati e dai
regolamenti dell'Eurozona"”.




Ecco come funziona la moneta fiscale del
MSs. Lideatore: "Una furbata per creare
subito una alternativa all'euro”

Introduzione immediata con cellulari e carte di credito. Unica esperienza simile a
livello nazionale nella Germania nazista

O TiscaLl

)nale e un
come fare? La
poli, &

erale dall'euro
confronti dei nostri
rtuno in questa

) alti.

Ci sono delle alternative: una di queste e la reintroduzione in Italia di quella che

possiamo chiamare una "moneta fiscale”, una moneta che non € moneta legale e quindi non
va a violare i nostri trattati, ma che possa restituire al governo la capacita di effettuare un piano
di investimenti e per sostenere il reddito dei cittadini, insomma un piano di rilancio. Un governo
che metta in campo questa soluzione e si coordini con i Paesi nostri vicini perché mettano in
campo soluzioni analoghe, puo portare una fase di transizione in cui non si vanno ad aggredire
gli interessi dei Paesi i nostri creditori, che sono stati salvaguardati dal comportamento della
Banca Centrale Europea e della Commissione Europea. L'introduzione di monete fiscali in tutti i
Paesi della zona euro, e soprattutto nei paesi della periferia sud, consentirebbe inoltre un cambio
radicale di rotta, e cioe la fine della preoccupazione per l'austerita e per i vincoli fiscali sulle
manovre del governo, e invece la capacita rinnovata di avere un piano di rilancio e di
stabilizzazione di tutta I'area del Mediterraneo.




la Lega parla di una moneta parallela

"! ) L'idea della Lega per cambiare moneta: i #MiniBot

Claudio Borghi A.
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la Lega parla di moneta parallela
tramite I'introduzione di “miniBot” a
tasso di interesse zero, ma con cui
puoli pagare le tasse

['idea della Lega per
cambiare moneta: |
#MiniBot

‘E’ by Claudio BorghiA. * 11 H2 W7
i "MINIBOT" del prof. Claudio Borghi}
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Anche l'ufficio studi Mediobanca ha scritto un
report in cui aderiva alla nostra proposta di CCF

MEDIOBANCA
Italy ’ SECURITIES

17 November 2015 Country Update|

Antonio Guglielmi
Equity Analyst

Report dell'Ufficio Studi Mediobanca del 144 203 0369 570

antonio.guglielmi@mediobanca.com

'novembre 2015 che fa sua e sponsorizza Javier Suarez

Equity Analyst

la soluzione di creare Crediti Fiscali 139 02 8829 036

' olo Pessina/Sara Piccinini/Carlo Signani

Actions on the demand side Eax Credit Certificates (TCCD

Demand side actions are limited within the common currency area on Tax Credit Certificates

Zattaneo for his contribution to

The implementation of measures on the demand side of the economy has been very limited given
the monetary union ltaly is part of. Expansive policies envisage the introduction of more purchasing
power for citizens and companies. And to do this the way is to either decrease taxes, increase
transfers or increase direct public spending. However, in a union such as the euro area, not all the
countries need such expansionary measures at the same time, so the general approach is to simply '
refuse to try and fix issues via more debt. As such, deficit spending through monetary injections by e
the ECB, which would increase the purchasing power for countries such as Italy, is just not a viable RCS Mediagroup
road to travel in the Eurozone. bs Act LEspresso

Mandadari

Simulation on tax cut




Berlusconi ci riprova: “Serve una nuova _
moneta nazionale da affiancare all’euro’ i =1= g [VEToJe]a]

ogni tanto
parla di

moneta
parallela

OLITICA
L'Ttalia deve riprendersi "la sovranita monetaria. Conservare 10 Berlusconi: "In Italia dOPPIa

Ueuro per le importazioni e le esportazioni e conuna nuova  1eta: Euro e Lira"
valuta provvedere ai pagamenti dello Stato", ha detto l'ex FONDIRE: euro, sivio berlusconi

HOME > VENETO - LE AM-LIRE CHE VUOLE BERLUSCONI

LE AM-LIRE CHE VUOLE
BERLUSCONI

di FRANCESCO MOROSINI Am-lire (o new lira italica) in circolazione
parallelamente all’euro? No, grazie. La proposta é in un’intervista, per il
resto piena di un buon senso che, tuttavia, in materia...

di FRANCESCO MOROSINI Per Silvio Berlusconi sarebbe ipotizzabile e auspicabile una CONDIVIDI LA

doppia moneta in Italia. L'ex presidente del Consiglio lo
sostiene intervenendo nel dibattito economico in
un'intervista a 'Repubblica’: "QOeggi uscire dall'euro sarebbe




anche in Sinistra Italiana c’e interesse
per la moneta parallela

Stefano Fassina %%”’?E

Rl @StefanoFassina

La moneta fiscale proposta oggi per €-zona
da @GennaroZezza su beppegrillo.it e
interessante. Ne discutiamo da tempo.

Lavoriamoci per il Def

& Translate from ltalian
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da dove viene l'idea ?

Aspettando se uscire dall'euro,
M5s punta piu seriamente sui Ccf

martedi 28 marzo 2017 18:00

& Stampa quest'articolo -] Testo [+

di Stefano Bernabei

ROMA (Reuters) - Mentre il probabile
candidato premier del M5S Luigi Di Maio
ribadiva ieri l'idea di un referendum per
sondare il popolo italiano sulla volonta & di
lasciare I'euro [nL5N1H41UC], sul blog di
Beppe Grillo, leader del Movimento, veniva
proposto un piu serio e meno cruento
piano B, basato sulla cosiddetta moneta
fiscale da affiancare all'euro.

171 Schermo intero

Gennaro Zezza, dell'Universita degli Studi

di Cassino, ha spiegato in un post (here)
che si tratta di "una moneta che non & moneta legale e quindi non va a
violare i nostri trattati, ma che possa restituire al governo la capacita di
effettuare un piano di investimenti e per sostenere il reddito dei cittadini,
insomma un piano di rilancio".

Zezza ha cosi fatto sua, e del M5s, un'idea di Marco Cattaneo nata nel
2012 e poi affinata e presentata nel 2015 con un gruppo di ricercatori ed
economisti tra cui Biagio Bossone, Luciano Gallino, Enrico Grazzini,
Stefano Sylos Labini. Al cuore dell'idea c'é I'emissione e 'assegnazione
gratuita di Certificati di Credito Fiscale a lavoratori, aziende, pensionati,
disoccupati per stimolare I'economia dal lato della domanda.

"Con Zezza siamo in contatto e ora il M5s ha deciso di lanciare questa idea
che da tempo circola", ha detto a Reuters Sylos Labini.

"Per noi questa e l'unica strada praticabile, perché uscire dall'euro & un
suicidio e continuare con le regole europee un disastro”, dice I'economista.

In questo modo, spiega, si pud immettere potere di acquisto
nell'economia, perché i Ccf danno il diritto a uno sconto fiscale dopo due
anni dall'emissione, sono trasferibili a terzi, non generano un debito al
momento dell'emissione e rispettano i vincoli imposti dai trattati e dai
regolamenti dell'Eurozona”.

PER UNA MONETA

FISCALE GRATUITA

COME USCIRE DALLAUSTERITA SENZA SPACCARE LEURO

a cura di Biagio Bossone, Marco Cattaneo, Enrico Grazzini

Stefano Sylos Labini

prefazione di Luciano Gallino

M. Cattenes 6. Zibardi
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gli eBook di MicroMega

Marco Cattanes  Giovanni Zibordi

LA SOLUZIONE PER

LEURO

200 miliardi per rimettere
in moto I'economia italiana

Creare moneta, ridurre le tasse
e rilanciare la domanda

Prefazione di Warren Mosler
Intraduzione di Rinain Raceane




qui la si propone da alcuni anni in
libri, articoli e blog

Una moneta parallela ¢ piu realistica

del ritorno immediato alla lira

Uscire dall’euro in modo «secco» convertendo di colpo tutti 1 conti bancari € banconote in
lire, richiede in ogni caso del tempo, anche solo perché non ¢ affatto facile convincerne
[’opinione pubblica, a cui oggi 1l 90% degli esperti ripete che sarebbe un disastro. L altro
vantaggio ¢ che si tratta di una soluzione che puo essere implementata subito, sia perché piu
semplice tecnicamente sia perché piu facile da far accettare dall’opinione pubblica.

Presentare, invece, un piano per una massiccia riduzione di tasse che non richieda "uscita
immediata dall’euro incontrerebbe un consenso pit ampio. E piu semplice per I’Italia
operativamente e politicamente iniziare subito a muoversi, dall’interno dell’Eurozona e
ridurre le tasse per proprio conto, nel modo che mostriamo.

Occorre 1n ogni caso una soluzione che si basi sul principio che I’Italia agisca secondo 1
propri interessi nazionali, ma nelle condizioni attuali e data la struttura dell’euro, € piu
semplice ed efficace creare moneta direttamente, rispettando formalmente la struttura
dell’Eurozona. Stara, poi, eventualmente alla Germania, se non puo tollerarlo, prendersi
[’onere di smantellare I’euro.

L’Italia puo, utilizzando 1 poteri che tuttora mantiene, emettere 100 miliardi all’anno di
titoli senza interesse con cui pagare le tasse per ridurle in modo massiccio e aumentare la
moneta circolante nell’economia, cosi come fa la BCE per 1l sistema finanziario. Questo




come introdurre una moneta parallela e
stato spiegato in questo libro nel 2014

“LE BANCHE, QUANDO EROGANO PRESTITI Al CLIENTI,
CREANO DENARD”

Marco Cattaneo  Giovanni Zibordi
Sir Merwyn King, governatore della Banca d'Inghiltera
[htolia pud uscire dall attuale crisi economica? E pud forlo senzo dover abbando-
nare [euro?

l| sistema bancario, responsabile per il 95X della creazione di moneta, ha smesso ,
di fornire liquidita al sistema economico, gid in difficoltd per le misure di ousterita

imposte o liwvello europea

Per interrompere questo circolo vizioso & necessario uno stimolo stroordinario

che consenta di liberore il Poese dai ricatti imposti dol mondo finanziaria. Serve =

uno shock monetario, generato da una consistente riduzione delle tasse

M. Cattanes 6. Zibordi

La soluzione per I'euro illustra quei meccanismi, immediatomente opplicabili, per
consentire alla moneta di riprendere a circolare, rilonciore la domanda per 200
miliordi e avviare unimmediata, consistente ripresa dell economia

200 miliardi per rimettere
in moto |'economia italiana

LA SOLUZIONE PER LEURD
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con Warren Mosler (fondatore della Modern Money
Theory), Biagio Bossone (FMI) e Marco Cattaneo
(esperto di crediti fiscali) avevo proposto che lo
Stato italiano creasse moneta tramite ’'emissione
crediti fiscali trasferibili da utilizzare 2 anni dopo
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la Moneta Fiscale e nel libro del 2015 con Luciano Gallino,
Enrico Grazzini, Stefano Sylos-Labini, Biagio Bossone,
Marco Cattaneo, Massimo Costa,Luisa Bianco,Guido Ortona
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Abbonamenti e arretrati "Per rilanciare I'economia lo Stato deve creare nuova moneta — in forma di Certificati di

= Credito Fiscale — senza passare per le banche e la BCE". La proposta avanzata nel libro

Redazione “Soluzione per 'euro. 200 Miliardi per rimettere in moto I'economia Italiana” di Marco
Cattaneo e Giovanni Zibordi (Hoepli) € forse la piu convincente e praticabile finora
suggerita. Vediamo perché.

Come raccogliere 'appello di Luciano Gallino contro la dittatura dell Unione
Europea[1]? Come uscire dalla crisi sfuggendo ai diktat della UE e della BCE che
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Per uscire dalla stagnazione serve una soluzione che consenta di rilanciare
la domanda nell’Eurozona, senza creare nuovo debito e senza coinvolgere
la Bce. Come 'emissione di certificati di credito fiscale destinati a ridurre
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Since 2008, ltaly’s industrial production has shrunk 25 per cent. In the last quarter of

2013, while exports reached back to almost the same level as in 2007, household
consumption was down by about 8 per cent and investment by 26 per cent, with a
capacity loss in manufacturing hovering around 15 per cent. Between 2007-2013
employment fell by more than a million, and the unemployment rate more than
doubled (Banca d’ltalia 2014a).

Last year the budget deficit remained stable at 3 per cent of GDP, while the 2.2 per
cent primary surplus was the largest in the Eurozone, along with Germany’s. Yet
public debt rose from 127.0 to 132.6 per cent of GDP (Banca d’ltalia 2014b). In

practice, ltaly has to borrow even if it does not run any net-of-interest deficit. In broad



larco Cattaneo: il debito era al 120% del pil anche nel 1995, quando Ultalia andava bene

a crisi non e dovuta al debito

.’e lo strumento per rimettere in moto la nostra economia |

(su “Italia Oggi”
settembre 2015).

“la crisi non e
dovuta al debito

c’e lo strumento

per rimettere in

moto la nostra
economia...”

uro si o euro no? Nel
nuovo parlamento eu-
roOPeO CoN Cospicua pre-
senza di euroscettici
(guaidati dalla discussa allean-
za Grillo-Farage) tra poco si
aprich il dibattito. Ma potrebbe
esserci una terza via, mediana,
in grado di mettere d'accordo
ghi antieuro meno oltrmanzist: ¢
i proeuro meno convinti
La proposta & stata artico-
iata in modo dettagliato da
un bocconiano, Marco Catta-
neo, ex-Montedison poi nel-
1a finanza, ora a capo di Cpi
Private Equity. Sostiene che
proprio questa trentennnle
esperienza in campo finanzia-
rio gli ha consentito di trovare
1a soluzione per rimettere 'eu-
ro sulla diritta via. Ha perfino
seritto un libro (con Giovan-
ni Zibordi), La soluzione per
'Euro, editore Heepli; che ha
presentato a Ferrara. Dai toni
pacati, Cattaneo va perd deci-
samente controcorrents, tanto
che molti economisti dell'esta-
blishment storcono il naso
Non appartiene né ai circoli
economici blasonnti (che non
hanno saputo prevedere la cni-
i) né al manipolo dei velleitarni
che vorrebbero stracciare 'eu-
ro, al contrario la sua ncetta
potrebbe servire a salvare In
moneta unica, riformandola
La premessa, secondo
Cattaneo, & che la crisi non
nasce dal debito pubblico. «Nel
2011- dice- era il 120% ded Pil
come nel 1995, USA,
cia, Germania, Inghilterra
sono saliti in media dal 6075
al 90%. Quindi le distanze si
sono addinttura accorciate. 11
debito 1995 non era un gran
ganio, perché lo & diventato nel
20117 1} problema @ la rigidi
ta dell'euro. I cambi flessibili
erano 'ammortizzatore che
compensava gli squilibri, il ri-
duttore, direbbye un Ingegnere
meccanico, che trasmetteva il
movimento senza sfridi tra in-
granaggn che ruotano a velod-
ta diverse. Invece di svalutare
il cambio, con la moneta unica
i paesi in difficolti devono sva-

lutare | salarni. Strada dolorosa,
iniqua, antisociale. E destinata
a fallire.
C'¢ perd una terza stra-
da per riequilibrare i costi
tra Nord e Sud: abbassare le
tasse sul lavoro, In Italia i co-
sti di lavoro annui 000 quasi
mille miliardi. 1 lJavoratori ne
percepiscono circa 500, il resto
sono tasse e contributi, Imma-
giniamo di ridurre del 10% il
costo lordo per 'azieada (100
miliardi ) ¢ di aumentare del
10% il netto per il dipendente
(50 miliardi): in tutto 150 mi-
liardi. Come finanziarli? Qui
entra in gioco lo strumento,
i Certificati di credito fiscale.
Aziende ¢ dipendent: versano
gli stessi euro di prima per
tasse e contributi. Ma ricevo-
no nello steaso tempo questi
certificatis.

Eccolo, Passo nella ma-
nica delleconomista-finan-
ziere: i certificati di credito
fiscalke, uno strumento che, at-
traverso i swoi interventi sul
web, sta suscitando interesse
anche all'estero, dove i tecnici
dell’'economia brancolano nel
buio come in Italia, alle pre-
se con una crisi che non sta
risparmiando nessun pacse,
a parte la Germania. Spie-
ga Cattaneo: «Immagina che
il tuo netto sia 30 mila euro
all’anno, mentre, al lordo di
tasse e contributi, al tuo dato
re di lavoro ne costi 60 mila. Tu
continui & percepire 30mila. In
aggiunta perd, lo Stato G asse-
gns un certificato per tremila
d'importo. Dazienda continua
a pagare 60 mila, ma lo Stato
ghi assegna un certificato per 6
mila. In questo mado, lo Stato
immette capacita di acquisto
el sistema economico con una
nuova categoria di titoli di sta-
to sssegmats alle aziende ¢ ai
lavoratori in proporzione del
loro reddito, altro che gli 80
euro di Renzi.

i titoli sarebbero uti-
lizzabili a partire da due anni
dalla loro assegnazione per
effettuare pagamenti verso
qualsiasi ente della pubblica
amministrazone. Per esempéo,
ti armivano nel 2014 certificat:

per 3mila eurc: nel 2016 potrad
usarli per pagare tasse, impo-
ste, ticket sanitari... perfino
multe.

Sono titoli garantiti nel loro
valore ma differiti nel tempo
per dare modo all'economin di
riprendersi. In pratica & un for-
te sgravio fiscale sul lavoro, con
effotti differiti. Inoltre lo sgra-
vio assume le vesti di un tito-
lo. Se non ho bisogoo dei soldi
subito, mi tengo i certificati. Se
no li vendo: hanno un valore
certo, realizzabile a due anni,
quingi sard possibile comprark
e venderli come un titolo di sta-
1o, con uno sconto basato sugh
intervasi di meccatos.

Si ma vi & lo scoglio
dell’'Europa. Un'operazione
di questo tipo aumenta il de-
bito dello Stato. Solo a sentire
una simile proposta Angela
Merkel diverrebbe a rischio
infarto. Ma V'obiezione che
I'Europa bloccherebbe tutto &
stata valutata da Cattaneo: «1
certificati nonr sono debito. Lo
Stato non 1i rimborserd, ma b
accetterd per qualsinsi pagn-
mento: & moneta, non debito
Rispetto al contante tradizio-
nnde, perd, 'utilizzo & differito
di due anni.

Il differimento serve perché
al momento dell utilizzo i certi-
ficati ridurranno ghi euro incas-
sati dallo Stato. Finanzio quindi
un cnlo delle imposte emettondo
una ~simil-monetas utilizzabile
nes confronti dello Stato italia-
no, non in tutta Parea euro. B
poché Mtalia non rimborsera
1 certificati in cash, (STmpegna
solo ad accettardi in pagumento)
ed & sui debiti da pagare cash
che abbiamo vinocoli con la Ue,
in sede curopea non Vi Sano va-
lide ragioni per oppors.. Con i
certificati non stiamo chiéden-
do nulla a nessuno, ¢ stinmo at-
trezzando per portare 1a nostra
ECONOMIA & Ieimes

Matteo Renzi ascoltera
Cattaneo? In ogni caso lui &
intenzionato & esporre il nuovo
parlamento europeo la sua tesi,
e sardh comungue un contriba-
to alla discussione sul futuro
dell'curo. <11 problema numero
uno & la ripresas, dice, «bisogna
guarire il malato, § cerotti non

servono, I certificati produr-
ranno una forte ripresa: gres-
sa riduzione ded costi azdendali,
quindi pit competitivith, e in-
Beme molto pit potere d'sogqui-
sto per i singoli. Questo rovescia
ghi effetti dellausterith e avvia
subito una crescita di doman-
da sia interna che estera. 150
milinrdi sono quasi il 1066 del
Pil, pani alloutput gap, 1a diffe-
renza tra Pil effettivo e poten-
ziale, quello che avremmo in
conclizioni normali. In un paio
d'anni il malato sard rimesso
in Sestos,

Llidea dei certificati & an-
che una risposta a chi lancia
il faccuse verso il cambio rigido
che non consente pit, come in
passato, be svalutazioni ¢ quin-
di propone I'uscita dall'euro. In
attesa che la politica monetarnia
ecuroped faccia pasal avanti nel
campo dellintegrazions, ecoo la
possibilitd di un periodo-ponte
per recuperare flessibilith sen-
za distruggere la moneta co-
mur

«intervento sul cuneo fisca-
les, spiega Cattaneo, «svolge
funzioni simili a un rallinea-
mento valotanio, In un siste-
ma di cambi flessibili i paesi
pit competitivi rivalutano.
Questo requilibrn i costi ds fa-
voro per unitd di prodotto, Qui
otteniamo un effetto analogo
per un'altra via, Lltalia ha un
grande tessuto di imprendi-
toria, soprattutto di piccole ¢
medie aziende. Le possibilita
di recupero, di forte ripresa ci
sono tutte, Dobbinmo solo ri-
muovere un blocco. Per cGtare
Keynes ai tempi della Grande
Depressione, 'auto ha solo I
batteria searica. Sostituendola
& in grado di funzionare, esat-
tamente come prima. Con una
spesa a deficit del 6,5% nel 2013
in Italia il Pil reale sarebbe cre-

- sciuto del 2% rispetto al 2012,

Irfanda, Inghilterra ¢ Spagna
hanno avuto la possibilita di
stimolare le loro economie con
deficit pubblic ben pid alti ni-
spetlo n quanto & stato consen-
tito allTtalia. Anche per questo
dobbinmo voltare pagina, se o
arroveliamo sul problema del
deficit non ne usciamo piti-.
Twitter: @gponziano
© Riprvdscrione riservata— )



i Amato, Fantacci e Zezza hanno formulato una proposta di
Moneta Fiscale simile alla nostra nel 2016
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1e U'introduzione di una moneta fi

vogliano adottarla dovrebbe trovare i

ripartire loccupazione, sia del

an
-5 c

‘moneta fiscale”d intendiamo uno stri

tronico, accettato per il pagamento

che el

prefissate, che (1) non sia moneta legale, e quindi non sia in contrast

dell’Eurozona, e sia fuori dalla competenza della BCE, e non sia converti

senso che I’emittente non promette una conversione in Euro, an

le tasse vengano pagate in Euro o in EL in un rapporto di scambio 1 a

prefissate). Da molti punti di vis stra proposta non é lontana da quell

di Credito Fiscale promossi da Marco Cattaneo, Giovanni Zibordi ed al

differisce su molti importanti punti

Grecia in un precedente rapport




Emettere titoli che non pagano interesse

con cui pagare le tasse

I I co n cetto Come operare allora concretamente, dati 1 vincoli dell’Eurozona?

Il governo italiano emette titoli pubblici che non pagano interesse e li distribuisce a
ase Jamiglie e imprese come crediti «fiscali». cioe come titoli che 1l governo accetta per pagare
le tasse al posto degli euro.

Emettere titol1 di debito per pagare le tasse € un meccanismo perfettamente accettabile nel
sistema finanziario moderno, in cui la distinzione tra il debito (inteso come titoli di Stato) e

la_«moneta» (costituita. oggi. al 95% di1 conti in banca) € ormail scomparsa. Innanzitutto
AT LT T ARV ITHILS Sy

Se IO Stato entrambi hanno ora tassi di interesse vicint allo zero e quasi uguali tra loro.

Questa non ¢ solo un anomalia dovuto ad un periodo di inflazione vicina a zero. Come la

decreta Che crisi finanziaria ha mostrato e la teoria finanziaria insegna da te’mpoﬁ i titoli di Stato sono
piu sicuri e meno soggetti a default dei soldi in banca, perché le banche sono tenute in
piedi dalle garanzie e aiuti dello Stato e della Banca Centrale.

n
pag h I Ie tasse Di conseguenza, emettere da parte dello Stato titoli che questi accetta per pagare le tasse e

equivalente a creare moneta: atto «stampare moneta», perche si tratta di titol1 che non

an che con dei pagando interesse non aumentano il peso del debito e se possono essere usati per pagare le
tasse equivalgono alla moneta legale.

I primo passo ¢ allora che lo Stato italiano «stampi moneta», senza formalmente

Bot e Btp. am stampare moneta, emettendo questi titoli di debito "speciali”. In secondo luogo, nella

enretiere . titoli:cor Tl o

politicamente accettabile 1l piano.

" Stistitall uty 1l assgasolo dopo due anni é pensato allo
. _dl fatto crea ai ﬁck rmge nt fi?del 3% del PIL di deficit mettendo

pero suBflo in circolazione dei titoli che possono diventare mezzi di pagamento, che

mon eta gs iylrWeE%WEg (pémglecgalre &Cata;iligi bilancio, che

Mettendo in circolazione questi crediti fiscali differiti per due anni di seguito per un

controvalore di circg 100 miliardi I'anno, si da uno stimolo all’economia; di quanto sara non
mmgmnomemo che 1 titol1 verranno scambiati a sconto, perche una parte

ver (e a parte di chi aspetta solo di pagare meno tasse il terzo
anno. Famiglie e imprese comunque riceveranno crediti fiscali equivalenti a 100 miliardi
all'anno e potranno scambiarli a sconto, per cui si crea una forma di liquidita addizionale
che consente di spendere e investire di pit




“...se la gente poi scambia questi crediti fiscali
allora € come se lo Stato (italiano) emettesse
una sua moneta ad un tasso di cambio
fluttuante e puo funzionare...” (Nick Rowe)

da una discussione sui crediti fiscali avuta con prof.
Nick Rowe (uno dei top blog di economia
monetaria):

o Se emetti (Crediti Fiscali) e la gente li scambia allora é come se i singoli paesi UE...

Gzibordi: fanis Varoufakis is the Greek economist | was thinking
A very quick answer: | think it all depends on whether the TCCs would or would not actually be used as media of exchange. (How would Gresham's Law play out?).

If people do not use them as a medium of exchange, then they are just bonds. And even if they can always be used to pay taxes when they mature, so can regular bonds, in effect, bd
used this way. Provided the government does not default. When the bond matures, the government gives you money, and you can use that money to pay your taxes.

If people do use them as a medium of exchange, then it is as if the individual EU countries can print their own money, at a floating exchange rate. Then they might work.
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anche in Francia si propone di uscire
dall’Austerita introducendo una
Moneta Parallela

qui 10 economisti su
Liberation, marzo 2017

Us%iigUeN Edall ‘Austerita con una Moneta Fiscale Complement

Sortir e austerite sans sortir de Hﬁ%kﬁ. f.'\!‘\,Aﬁmﬂ.Aﬂ
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I e u ro g r a c e a a m o n n a I e I s c a e a cura di Biagio Bossone, Marco Cattaneo. Enrico Grassini
nEm Stefano Sylos Labini i [ ]

qui il nostro libro

c 0 m n I e m e “ | a I re [)l‘l;f.(lzvl'llllf: di Luciano Gallino su Micromega (201 5)

CAPITOLO XII11

Par Thomas Coutrot, Dominique Plihon , Wojtek Kalinowski , Bruno Théret, Gaél Giraud , Vincent Gayon , Jean|
Jérdme Blanc , Marie Fare et Benjamin Lemoine — 8 mars 2017 a 17:06 (mis a jour a 19:21)

Uscire dall’euro

.qw 10 economisti francesi oggi su introducendo una moneta parallela
L’beratlon di Giovanni Zibordi

Se non puoi aumentare la moneta che hai creane un’altra

11 punto da cui partire é che la causa della depressione dell'Ttalia & di tipo
monetario e deriva da una scarsita artificiale di moneta determinata
dalle istituzioni e dalle politiche monetarie dell’Eurozona. Il motivo indicato.




la Confindustria tedesca ha discusso la moneta parallela
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la Confindustria tedesca stessa ha discusso
la moneta parallela per Grecia e ltalia
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SE INTRODUCI UNA
MONETA PARALLELA

COSA SUCCEDEREBBE POI
ALL’EURO?



per i miei colleghi Bossone, Cattaneo, Sylos
Labini ecc.. € un modo di uscire
dall’austerita senza spaccare l'euro ....

PER UNA MONETA
FISCALE GRATUITA

COME USCIRE DALIAUSTERITA SENZA SPACCARE L'EURO

a cura di Ifiagiu Bossone, Marco Cattaneo, Enrico Graz=zini

Stefano Sylos Labini

prefazione di Luciano Gallino

gli eBook di MicroMega




a mio avviso € un modo per uscire

dall’Euro, ma in modo graduale
CAPITOLO XIII

Uscire dall’euro
introducendo una moneta parallela

di Giovanni Zibordi

Se non puoi aumentare la moneta che hai creane un’altra

Il punto da cui partire ¢ che la causa della depressione dell'Ttalia ¢ di tipo
monetario e deriva da una scarsita artificiale di moneta determinata
dalle istituzioni e dalle politiche monetarie dell’Eurozona. I1 motivo indicato,
invece, dalla maggioranza degli economisti ¢ la minore produttivita ed
efficienza o 1 maggiori sprechi nel nostro paese rispetto agli altri. Che la
produttivita sia diminuita rispetto ad altri paesi € qualcosa che innanzitutto gli
economisti non sanno, in realta, misurare, ma in ogni caso € un processo lento
che non spiega lo sprofondare in una depressione in cul in quattro anni la
produzione industriale é crollata del 27%. Un declino di produttivita dell'Ttalia
non spiega poi, per esempio, il fatto che in Spagna il disastro sia stato ancora




Italy may prove to be another exception - though in a very different ...con la Lega ora al potere, Matteo Salvini potrebbe

sense. There, anti-euro sentiment is coming from both the left and the . ars .
SR : - attuare quello che altrove dei neofiti (Grecia..)
right. With his far-right League party now in power, Matteo Salvini, the

. 1 . \
party’s leader and an experienced politician, might actually carry out thedvevano avuto paura di fare. L ltalia e abbastanza

kinds of threats that neophytes elsewhere were afraid to implement. Imljgrande come economia e con abbastanza
is large enough, with enough good and creative economists, to manage a

de facto departure - establishing in effect a flexible dual currency that economisti creativi da mettere in atto un USCita

could help restore prosperity. This would violate euro rules, but the di fatto, istituendo una moneta para”ela che
burden of a de jure departure, with all of its consequences, would be 8 e é

shifted to Brussels and Frankfurt, with Italy counting on EU paralysis to r/porterebbe la prosper/ta. QUEStO violerebbe le
prevent the final break. Whatever the outcome, the eurozone will be left rego/e UE/ ma spostererebbe |'onere de”'uscita

in tatters. . .
de jure sulla Germania...

anche Joe Stiglitz concorda: “'ltalia e
abbastanza grande come economia...da
poter uscire di fatto dall'euro istituendo
una Moneta Parallela.. spostando cosi
I'onere dell’'uscita sulla Germania



Si puo discutere quindi se una
moneta parallela sia

1. qualcosa di compatibile con I’Euro
e la BCE oppure

2. un modo graduale di uscire
dall’Euro, senza dover convertire gli
euro in lire e mettendo I’'onere dello
smantellamento dell’Euro sulla
Germania



L’importante e non aspettare ancora anni
e cominciare a muoversi

Presentare, invece, un piano per una massiccia riduzione di tasse che non richieda 1’uscita
immediata dall’euro incontrerebbe un consenso pil ampio. E piu semplice per I’Italia
operativamente e politicamente iniziare subito a muoversi, dall’interno dell’Eurozona e
ridurre le tasse per proprio conto, nel modo che mostriamo.

Occorre 1n ogni caso una soluzione che si basi sul principio che I’Italia agisca secondo 1
propri interessi nazionali, ma nelle condizioni attuali e data la struttura dell’euro, ¢ piu
semplice ed efficace creare moneta direttamente, rispettando formalmente la struttura
dell’Eurozona. Stara, poi, eventualmente alla Germania, se non puo tollerarlo, prendersi
I’onere di smantellare 1’euro.

L’Italia puo, utilizzando 1 poteri che tuttora mantiene, emettere 100 miliardi all’anno di
titoli senza interesse con cui pagare le tasse per ridurle in modo massiccio € aumentare la
moneta circolante nell’economia, cosi come fa la BCE per 1l sistema finanziario. Questo
equivale a creare una moneta parallela agli euro e perché possa funzionare va accoppiata

alla nazionalizzazione di banche per avere un sistema di banche pubbliche che sostengano
1 titoli e 1 BTP.




E’FATTIBILE?
Come abbiamo discusso in dettaglio
nei libri e articoli citati

L’ltalia puo eseguire il piano senza
la BCE e senza farsi approvare
dalla UE

tramite I'utilizzo dei suol poteri
fiscali attuali



EL'EURO ?
continuera ad essere la moneta legale

Questi Crediti Fiscali (e Bot Fiscali)
circoleranno ad un valore inferiore, ad
es a 95 0 90, non possono crollare di
valore perche il fisco li accetta a 100.
Ed essendo distribuiti GRATIS e
utilizzabili per le tasse
tutti li accetteranno (non si rifiuta
qualcosa che e gratis)



